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Piata reglementata pe care se tranzactioneaza

valorile mobiliare emise: BVB - Piata Rasdaq

1. SITUATIA ECONOMICO-FINANCIARA
a) Elemente de bilant:
Situatia patrimoniului la 30.06.2011 comparativ cu 30.06.2010 se prezinta astfel:

Sem. | Ponderea % in total
= (lei) activ
‘ Actie T T Sf.Sem| | Sf.Seml|
2010 2011
1. Imobilizate 81.602.726 91.724.573 76,03 90,56
Din care:
- terenuri si constructii 19.042.067 18.938.589 17,74 18,70
- masini utilaje si mijloace de 1.620.136 1.037.271 1,51 1,03
transport
2. Circulante totale 25.737.532 9.569.756 23,97 9,44
Din care:
- clienti si ct. asimilate 15.897.294 6.271.835 14,80 6,20
- conturi in banci (lei+devize) 594.432 90.684 0,56 0,09
- stocuri 9.245.806 3.207.238 8,61 317
3. Total active 107.340.258 101.294.329 100 100




Alte elemente de bilant, semnificative:

Element Sem. 1 2010 Sem. I_2011
-lei- -lei-
Total active curente 25.737.532 9.569.756
Total pasive curente 72.404.222 70.291.209
b) Contul de profit si pierderi:
Element Sen_l.I;i2-01D Ser{l.léiz})ﬁ
Cifra de afaceri 34.289.295 18.271.625
Cheltuieli pentru exploatare 34.223.372 23.099.461
Venituri din exploatare 35.495.828 18.690.795
Profit net [ 1.272.456 =
Pierdere neta de exploatare 1 - 4.408.666

Veniturile din exploatare au scazut de la 35.495.828 lei in sem | 2010 la 18.690.795 lei in
sem. | 2011, iar cheltuielile din exploatare de la 34.223.372 lei in sem. | 2010 la 23.099.461 lei in
sem. 1 2011, ducand la un rezultat brut din exploatare (pierdere) de 4.408.666 lei.

Cifra de afaceri pe semestrul | 2011, fata de aceeasi perioada a anului trecut, a scazut la
18.271.625 lei.

Pentru anul 2010 nu au fost declarate dividende intrucat profitul obtinut a fost repatizat pentru
acoperirea pierderii contabile din anii anteriori.

c) Cash flow:
Variatia fluxurilor de numerar a cunoscut o modificare importanta fata de aceeasi perioada a
anului precedent, datorita scaderii comenzilor pentru produsele din portofoliul societatii.

2. ANALIZA SOCIETATII COMERCIALE

2.1. Tendinte ce ar putea afecta lichiditatea societatii

Conducerea societatii a promovat o politica manageriala si comerciala menita sa asigure
necesarul de fond de rulment, bazat pe masuri cum sunt:

- producerea la nivelul cererii solvabile evitand producerea pe stoc.

- asigurarea energiei electrice si o mare parte a materiei prime si materiale auxiliare prin
initierea de circuite de compensare;

- urmarirea insistenta a incasarilor, analize periodice si masuri concrete privind conditionarea
noilor livrari de plata celor facute anterior pe credit;

Necesarul de fond de rulment pentru intregirea capitalului de lucru a fost asigurat in cursul
semestrului |,

2.2. Efecte ale cheltuielilor asupra situatiei financiare a societatii

| Valoare
Indicator -lei -
Sem. 12010 Sem. 1 2011
Venituri totale 35.875.858 19.528.080
Cheltuieli totale 35.452.100 24.079.985
Rezultatul brut al exercitiului 423.758 -4.551.905
Rezultatul net al exercitiului 412.758 -4.551.905

2.3. Schimbari economice cu efecte asupra veniturilor din activitatea de baza a

societatii
Indicator Ponderi in total venit (%)
Sem. 1 2010 Sem. | 2011

Venituri din vanzarea

- marfurilor 80,20 46,75
- produselor 13,89 49,60
Cifra de afaceri 94,09 96,35




3. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA CAPITALUL SI ADMINISTRAREA SOCIETATII
COMERCIALE
3.1. Cazuri de imposibilitate in respectarea obligatiilor financiare
Nu este cazul

3.2. Modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare
Structura sintetica consolidata a detinatorilor de valori mobiliare emise de CORD SA Buzau
la data de 30.06.2011 conform DEPOZITARULUI CENTRAL este urmatoarea:

Detinatori de valori mobiliare Numar actiuni Capit(zi?ocial Procent

DO-FI SOUTH-EAST HOLDING GMBH VIENA 14.895.499 37.238.747,5 | 94,6956
Persoane Juridice 565.459 1.414.260 3,5948
Persoane Fizice 268.924 671.697,5 1,7096
Total 15.729.882 39.324.705 100

4. Tranzactii semnificative

- Nu este cazul

Situatiile financiare pentru sem. | 2011 nu au fost auditate.

ANEXE

1. Bilantul contabil si contul de profit si pierdere

2. Raportul Consiliului de Administratie.

3. Declaratie.

Director Executiv Director Economic

Ilie Gabriel Savin

L'\ﬁ.

\



